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uvoD

V priebehu roku 2017 regulator udelil 4 nové licencie pre poskytovanie investicnych sluzieb
pre subjekty, ktorych drzitelia sa stali u€astnikmi ochrany klienta tvorenej Garanénym fondom
investicii. Platobna disciplina a informaéna komunikacia jednotlivych subjektov zu€astnenych
na ochrane spotrebitela prostrednictvom Garan¢ného fondu investicii bola v roku 2017 bez
problémov a v priebehu roku 2017 tak aj vzhfadom na pretrvavajuci pozitivny stav ekonomiky
SR na domacom kapitalovom trhu neprisSlo k Ziadnemu zlyhaniu obchodnikov s cennymi
papiermi, alebo inej udalosti, ktora by viedla k nedostupnosti klientskeho majetku.

Garanc¢ny fond investicii si v priebehu roku 2017 plnil vSetky zakonom stanovené povinnosti.

1. Profil Garancéného fondu investicii

Garancny fond investicii (dalej len ,GFI* alebo ,fond“) je pravnicka osoba zriadena na
zaklade zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiCnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o cennych
papieroch®) a je zapisana v Obchodnom registri Bratislava I., odd. Po, vI.1132/B.

GFIl sustreduje penazné prispevky obchodnikov s cennymi papiermi a pobociek
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti a pobociek
zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti (dalej len ,osoby zu¢astnené na ochrane klientov*)
a naklada s nadobudnutymi finanénymi prostriedkami v sulade so zakonom o cennych
papieroch. Subjekty, ktorym udelila Narodna banka Slovenska povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb, su povinné zuc€astnit sa na ochrane klientov a platit na tento ucel
prispevky do fondu. Pefazné prispevky sluzia na poskytovanie nahrad za nedostupny
klientsky majetok prijaty osobami zu€astnenymi na ochrane klientov na vykonanie investi¢nej
sluzby. Klientskym majetkom su penazné prostriedky a finanéné nastroje klienta zverené
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani€nému obchodnikovi s cennymi papiermi
v sUvislosti s vykonanim investi¢nej sluzby alebo vedlajSich sluzieb, a to vratane finanénych
nastrojov a pefiaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty. Nedostupnym klientskym
majetkom sa rozumie klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi alebo
zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného pinit
zavazky vodi klientom, alebo ktorému bolo pozastavené nakladanie s klientskym majetkom
v désledku rozhodnutia konkurzného sudu vydaného v konkurznom konani podla osobitného
zakona. Za nedostupny klientsky majetok ma klient pravo na nahradu z GFl v rozsahu a za
podmienok ustanovenych zakonom o cennych papieroch. Za chraneny klientsky majetok fond
poskytuje nahradu vo vyske nedostupného klientskeho majetku, najviac do vysky 50 000 EUR
v sthrne jednému klientovi.

GFI svojim pbsobenim vytvara spolu s Fondom ochrany vkladov komplexny systém
ochrany klienta pri investovani na pefiaznom a kapitalovom trhu SR. Dohlad nad &innostou
fondu vykonava Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS*).



Zakladné udaje:

Sidlo: Cajakova 18/B, 811 05 Bratislava
ICO: 36065641

Bankové spojenie: Narodna banka Slovenska, €. u.: 3009/0720
IBAN: SK65 0720 0000 0000 0000 3009

SWIFT: NBSB SK BX
Kontakt: 02/ 52490510
FAX : 02/ 52490510

2. Organizaéna struktura Garanéného fondu investicii

Organizacna Struktara GFl je tvorena 3 organmi:

e Rada fondu
e Prezidium fondu
e Dozorna rada fondu

Rada
Garancnéhp
fondu investicii

Prezidium Dozorna rada
Garan¢ného
fondu investicii

Garan¢ného
fondu investicii

Kancelara
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fondu investicii




2.1 Rada Garan¢éného fondu investicii

Rada fondu je najvysSim organom GFl, sklada sa z 9 €lenov, ktorych funkéné obdobie
je Stvorro¢né. Dvomi ¢lenmi Rady fondu su zastupcovia Ministerstva financii SR, ktorych
vymenuva a odvolava minister financii. Tromi €lenmi Rady fondu su zastupcovia NBS, ktorych
vymenuva a odvolava guvernér NBS. ZvySnych Styroch ¢lenov Rady fondu volia a odvolavaiju
zastupcovia obchodnikov s cennymi papiermi v sulade so zakonom o cennych papieroch.
Rada fondu uréuje vySku ro&nych prispevkov obchodnikov s cennymi papiermi a lehotu
splatnosti mimoriadnych prispevkov. Rozhoduje o vyplate nahrad zfondu a schvaluje
vSeobecné podmienky vyplacania nahrad za nedostupny klientsky majetok u obchodnikov
s cennymi papiermi. Okrem vySSie uvedeného medzi kompetencie Rady fondu patri volit
a odvolavat’ ¢lenov Prezidia fondu a Dozornej rady fondu, schvalovat stanovy a rokovaci
poriadok GFI, schvalovat rozpocet fondu a pouzitie zdrojov fondu, schvalovat’ roéna uctovnu
zavierku a vyro¢nu spravu o ¢innosti fondu za predchadzajuci rok, ktora sa predklada NBS.

¢ Zlozenie Rady Garan¢ného fondu investicii v roku 2017:

o Predseda Rady GFI:
e RNDr. Miron Zelina, CSc.

o Podpredseda Rady GFI:
e RNDr. FrantiSek Szulényi

o Clenovia Rady Garanéného fondu investicii:

e Mgr. Jan Foltan

e Mgr. Juraj Hrbaty

e JUDr. Karol Krippel

e Ing. Boris Kullman

e Ing. Pavol Poklemba

e JUDr. Viera Pol€anova
¢ Ing. Rébert Vikolinsky

2.2 Prezidium fondu

Prezidium fondu je Statutarnym organom GFl, ktory kona v mene fondu v rozsahu
vymedzenom stanovami. Sklada sa z predsedu Prezidia fondu a dalSich dvoch clenov
Prezidia fondu, ktorych voli a odvolava Rada fondu a ktori st zamestnancami fondu.

Zlozenie Prezidia Garanéného fondu investicii v roku 2017:
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e Predseda prezidia Garan¢ného fondu investicii:
e Viliam Végh

e Clenovia Prezidia Garanéného fondu investicii:
e Ing. Rébert Kopal
e JUDr. Svetlana Kucmenova

2.3 Dozornarada fondu

Dozorna rada fondu dohliada na &innost GFI a Rady fondu a na to, €i ich &innost
a hospodarenie su v sulade so zakonom, so stanovami fondu a so vSeobecnymi podmienkami
vyplacania nahrad za nedostupny klientsky majetok. Dozorna rada GFI ma sedem clenov,
z ktorych dvaja su zastupcovia Ministerstva financii, ktorych vymenuva a odvolava minister
financii. Dal$imi dvoma &lenmi Dozornej rady fondu st zastupcovia NBS, ktorych vymentva
a odvolava guvernér NBS. Troch ¢lenov Dozornej rady GFI voli a odvolava Rada fondu na
navrh obchodnikov s cennymi papiermi prijaty na schodzi zastupcov obchodnikov s cennymi
papiermi. Dozorna rada fondu voli zo svojich &lenov svojho predsedu a podpredsedu. Clenmi
Dozornej rady fondu nemézu byt ¢lenovia Rady fondu, ani ini zamestnanci fondu. Funkéné
obdobie ¢&lenov je Stvorro¢né.

Zlozenie Dozornej rady Garan¢ného fondu investicii v roku 2017:

¢ Predseda Dozornej rady GFl:
e Mgr. Julia Cillikova

¢ Podpredseda Dozornej rady GFl:
e Ing. Erika Solikova

o Clenovia Dozornej rady GFI:

e Ing. Peter Augustin

¢ Ing. Alena Halasova

e Ing. Jan Kassovi¢, PhD.

e Ing. Miloslav Michalik

¢ Ing. Monika Imreczeova (od 21.9.2017)
e Ing. Ivan Barri (do 20.9.2017)

Ulohy spojené s odbornym, organizaénym, administrativnym a technickym zabezpe&enim
a beZznym chodom GFI a jeho organov zabezpecuje Kancelaria GFI, ktoru tvoria zamestnanci
fondu je riadené predsedom Prezidia GFI.



3. Cinnost Garanéného fondu investicii v roku 2017

Hlavnou ulohou GFI v roku 2017 bolo koordinovat’ a dohliadat na pinenie zakona v oblasti
uhrady prispevkov os6b zu€astnenych na ochrane klientov, evidencie oséb zu€astnenych na
ochrane klientov, detailnej analyze vyvoja trhu ako aj skorej identifikacie rizik, ktoré by mohli
viest k vyplate nahrad za nedostupny klientsky majetok. V priebehu roku 2017 GFI
neevidovalo Ziadnu Ziadost suvisiacu s nedostupnym klientskym majetkom.

Celkovy pocet subjektov zu€astnenych na ochrane klientov k 31.12.2017 bol 28.

Cinnost GF| taktiez spogivala v sprave finanénych prostriedkov GF| a priprave materialov
pre jednotlivé zasadnutia organov GFI, v komunikacii s klientmi, investormi a potencionalnymi
investormi v ramci kapitalovych investicii v SR.

Prezidium GFI a Kancelaria GF| v priebehu roka 2017 striktne dodrziavali stanoveny
rozpoCet. Hospodarenie GFI v pravidelnych intervaloch kontrolovala Dozorna rada GFI.
Dozorna rada GFI jednotlivé Stvrtrocné obdobia hodnotila ako efektivne tak z pohladu
hospodarenia ako aj z pohladu jednotlivych &innosti. V roku 2017 neboli vyCerpané vsetky
rozpoctové polozky v schvalenom rozsahu. NevyCerpané finanéné prostriedky boli presunuté
do Fondu prispevkov obchodnikov s cennymi papiermi (kumulativny fond na sanaciu
nedostupného klientskeho majetku). Kumulativha vySka fondu prispevkov k 31.12.2017
dosiahla hodnotu 5 809 975,- EUR.

Kumulativna vyska fondu prispevkov obchodnikov s cennymi papiermi do fondu k 31.12.2017
a jeho medziro¢ny vyvoj
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K 31.12.2017 evidoval fond otvorené dva sudne spory. Prvym je sudny spor Zalobcu
SPORITELNE DRUZSTVO STRED BB v konkurze. V danom pripade ide o subjekt patriaci do
skupiny PODIELOVE DRUZSTVO SLOVENSKE INVESTICIE v konkurze v kauze CAPITAL
INVEST, o. c. p., a. s. . Ide o zalobu z roku 2012, ktorou sa Mgr. Pavol Vr8ka, spravca
konkurznej podstaty ipadcu SPORITELNE DRUZSTVO STRED BB v konkurze domaha vogi
fondu poskytnutia nahrady za nedostupny klientsky majetok zvereny uvedenym druzstvom
obchodnikovi s cennymi papiermi CAPITAL INVEST o. c. p., a.s. vo vySke 643.474,- EUR s
prislusenstvom. Rozsudkom doru¢enym pravnemu zastupcovi fondu dna 28.4.2017 Okresny
sud Bratislava |. predmetnu Zalobu zamietol. Krajsky sud v Bratislave na zaklade odvolania
zalobcu voci rozhodnutiu prvostupfiového sudu rozsudkom doru¢enym pravnemu zastupcovi
fondu dna 19.6.2017 potvrdil rozsudok Okresného sudu Bratislava |. V nadvaznosti na to
zalobca dnia 16.11.2017 podal na NajvysSi sud SR mimoriadny opravny prostriedok -
dovolanie proti rozsudku Krajského sudu v Bratislave, o ktorom nebolo do 31.12.2017
pravoplatne rozhodnuté.

V priebehu roku 2014 bola fondu doruc¢ena dalSia zaloba, ktorou sa zalobca JUDr. Marek
Letkovsky, spravca konkurznej podstaty tpadcu PODIELOVE DRUZSTVO SLOVENSKE
INVESTICIE v konkurze, domaha voéi fondu poskytnutia nahrady za nedostupny klientsky
majetok zvereny uvedenym druzstvom obchodnikovi s cennymi papiermi CAPITAL INVEST
0.c.p., a.s. vo vySke 26.179.149,70 EUR s prislusenstvom (zaloba bola podana uz dna
5.11.2011, no fondu sud predlozil tato Zalobu s vyzvou na predloZenie vyjadrenia az
v priebehu roku 2014). Uvedeny sudny spor je analogickym sudnym sporom ako vy3Sie
uvedeny spor Zalobcu SPORITELNE DRUZSTVO STRED BB v konkurze. Rozsudkom
doru¢enym pravnemu zastupcovi fondu dria 7.10.2014 Okresny sud Bratislava I. predmetnu
Zalobu zamietol. Krajsky sud v Bratislave na zaklade odvolania Zalobcu vocCi rozhodnutiu
prvostupriového sudu rozsudkom doru€¢enym pravnemu zastupcovi fondu dna 27.7.2015
potvrdil rozsudok Okresného sudu Bratislava |. V nadvaznosti na to zalobca dha 27.8.2015
podal na Najvyssi sud SR mimoriadny opravny prostriedok - dovolanie proti rozsudku
Krajského sudu v Bratislave. Najvy$si sud rozhodnutim zo dia 27.10.2016 doruc¢enym
pravnemu zastupcovi GFI dia 26.4.2017 zruSil povodny rozsudok Krajského sudu v Bratislave
zo dna 17.6.2015 a vec mu vratil na dalSie konanie. Krajsky sud v Bratislave zatial vo veci
opatovne nerozhodol.

V uvedenych pravnych veciach zastupuje fond externa pravna kancelaria.

Obidva subjekty nikdy neboli u€astnikmi kompenzacnej schémy fondu a taktiez na
zaklade stanoviska Narodnej banky Slovenska neboli klientom vy$Sie uvedeného obchodnika
s cennymi papiermi. Ztohto dévodu fond nepokladd poziadavky SPORITELNEHO
DRUZSTVA STRED BB vkonkurze a PODIELOVEHO DRUZSTVA SLOVENSKE
INVESTICIE v konkurze za opodstatnené, o éom svedéi aj vyrok auditora ku tvorbe rezerv
k uvedenym sudnym sporom.



4. Investicné aktiva fondu

Garancny fond investicii ma zakonom upravené pouzitie prostriedkov fondu. V ramci
platnej legislativy fond v roku 2017 neinvestoval volné periazné prostriedky do Statnych
cennych papierov vzhfadom na skutoCnost, Ze takto investované finanéné prostriedky
v zmysle platnej legislativy, ktora upravuje ich pouzitie by dosahovali zapornu urokovu sadzbu.
Cely objem finanénych prostriedkov bol zhodnocovany na beznom uéte sadzbou 0,1% p.a.
Celkovy urokovy vynos z bezného uétu bol 5 358,-EUR.

Casovo rozliseny vynos z expirovanych cennych papierov za rok 2017 bol 2 060,- EUR.

5. Prispevky do Garan¢ného fondu investicii

Kazdy subjekt, ktorému NBS udelila povolenie na poskytovanie investiCnych sluzieb, je
povinny zucastnit sa na ochrane klientov a platit na tento uéel do GFI prispevky. Zakon
o cennych papieroch uklada povinnost platit tieto prispevky:

Vstupny prispevok — je jednorazovy prispevok,
Roc¢ny prispevok — je opakujuci sa prispevok, ktory sluzi na vytvaranie zdrojov

fondu,

Mimoriadny prispevok — sluzi na doplnenie zdrojov fondu uréenych na vyplatu
nahrad za nedostupny klientsky majetok.

Rada GFI v decembri 2016 rozhodla o vyrubeni ro¢nych prispevkov do GFI na rok
2017 osobam zucastnenym na ochrane klientov v nasledujucej percentualnej vyske:

a)

b)

obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory je opravneny poskytovat hlavné
investi¢né sluzby len v rozsahu podla § 6 ods. 2 pism. a), b) alebo d) a nie je pri
poskytovani investiénych sluZieb opravneny nakladat’ s pefiaznymi prostriedkami
alebo investi¢nymi nastrojmi klienta, vo vyske 0,64 % z ro¢nej sumy poplatkov
uctovanych klientom za poskytované investiéné sluzby, najmenej vsak vo vyske
stanovenej § 84 ods. 7 pism. a) zadkona o cennych papieroch,

obchodnikovi s cennymi papiermi, ktori je opravneny poskytovat hlavné
investiéné sluzby len v rozsahu podfa § 6 ods. 2 pism. a), b) alebo d), vo vyske
1,40 % z ro€nej sumy poplatkov Uc¢tovanych klientom za poskytované investi¢né
sluzby, najmenej v8ak vo vySke stanovenej § 84 ods. 7 pism. b) zakona o
cennych papieroch,

ostatnym obchodnikom s cennymi papiermi vo vySke 2,20 % zro¢nej sumy
poplatkov uCtovanych klientom za poskytované investi¢né sluzby, najmenej vSak
vo vyske stanovenej § 84 ods. 7 pism. ¢) zakona o cennych papieroch.

Celkova hodnota priemerného klientskeho majetku vykdzaného obchodnikmi
s cennymi papiermi v sektore k 31.12.2017 bola 1 336 258 tis. EUR. Priemerny pocet klientov
u osbb vykazanych obchodnikmi s cennymi papiermi zu¢astnenych na ochrane klientov bol
v priemernej hodnote k 31.12.2017 37 376 klientov.

Vy&ka nahrad za nedostupny klientsky majetok v roku 2017 bola stanovena zakonom vo
vySke nedostupného klientskeho majetku, v suhrne v3ak jednému klientovi alebo inej
opravnenej osobe by podla tohto zakona patrila nahrada najviac vo vyske 50.000,- EUR.
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Celkovy objem zaplatenych ro¢nych prispevkov subjektami zu¢astnenymi na ochrane
klientov za rok 2017 bol 620.893,-EUR

Celkovy objem zaplatenych vstupnych prispevkov za rok subjektami za&astnenymi na
ochrane klientov za rok 2017 bol 624,-EUR

Zoznam subjektov zucéastnenych na ochrane klientov k 31. 12. 2017

Across Wealth Management, o.c.p., a.s.
Arca Brokerage House o.c.p. a.s.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Cornhill Management, o.c.p., a.s.
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Dlhopis, o.c.p., a.s.

European Investment Centre, o.c.p., a.s.
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Infinity ELITE, o.c.p., a.s.

JELLYFISH o.c.p., a.s.

Mercurius Pro, o.c.p., a.s.

OTP Banka Slovensko, a.s.

Postova banka, a.s.

Prima banka Slovensko, a.s.
Privatbanka, a.s.

PROXENTA Finance, o.c.p., a.s.
PROSPERITA Bratislava, a.s.

QuantOn Solutions, o.c.p., a.s.

SAB, o.c.p., a.s.

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
Slovenska sporitelna, a.s.

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

Tatra banka, a.s.

VALOR, o.c.p., a.s

VVSeobecna uverova banka, a.s.

ZENIT kapital o.c.p., a.s.

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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6. Hospodarenie Garan¢ného fondu investicii za rok 2017
VSeobecné zasady ucétovania

GFI uctuje v sustave podvojného uctovnictva. Dodavatefom uc€tovnickych sluzieb je Ing.
Gabriela VIEkova, Hiboka 292/21, 945 01 Komarno na zaklade zivhostenského opravnenia.

Uétovny rozvrh, Gétovné doklady a tétovné knihy

Ugtovny rozvrh je zostaveny v stlade s ramcovou Gétovnou osnovou. VSetky hospodarske
a uctovné operacie ma GFl zaznamenané uGc¢tovnymi dokladmi, ktoré obsahuju vsSetky
predpisané nalezitosti. Na zaklade tychto uctovnych dokladov su vykonané ucétovné zapisy
v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Hlavnu knihu tvoria v8etky ucty, na ktorych su u¢tovné
zapisy usporiadané z vecného hladiska systematicky a je preukazatelné zauctovanie vsetkych
uctovnych pripadov na uctoch majetku, zavazkov, ich rozdielu a nakladov a vynosov
v u¢tovhom obdobi. V denniku su uctovné zapisy usporiadané z Casového hladiska a su
v fiom zauétovaneé vSetky uétovneé pripady uctovného obdobia. V knihach analytickej evidencie
su zachytené aktiva a pasiva podla ich formy a poskytuju podrobnejSie udaje.

Pouzitie ué¢tovnych zasad a novych uétovnych metéd

Garancny fond investicii uctoval vroku 2017 v silade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a opatrenim MF SR ¢. MF/22273/2008-74, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uc¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urCenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o
ramcovej uctovej osnove a postupoch uétovania pre Fond ochrany vkladov, Garan¢ny fond
investicii, institucie elektronickych pehazi a pobolky zahrani¢nych finanénych institacii a o
zmene niektorych opatreni v zneni neskorSich predpisov. V priebehu uétovného obdobia
nedoslo k Ziadnym zmenam v postupoch uétovania.

Zasady a spésob ocenovania

InvestiCny majetok sa ocefiuje obstaravacou cenou, Cize cenou, za ktoru sa majetok
obstaraval vratane prislusenstva. Ocenenie penaznych prostriedkov, pohladavok a zavazkov
bolo ocenené ich menovitou hodnotou.

Postupy odpisovania hmotného alebo nehmotného majetku

Hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje rovhomerne v sulade s platnym odpisovym planom.

Garanc¢ny fond investicii prijal zasadu rovnosti dafiovych a uétovnych odpisov.
Inventarizacia majetku
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GFl v sulade s platnymi pravnymi predpismi vykonal k 31.12.2017 inventarizaciu majetku.
Pefiazné prostriedky v hotovosti sa inventarizuju Styrikrat za uctovné obdobie.

Tvorba rezerv, postupy a predpoklady pre ich pouzitie

Garan¢ny fond investicii v sulade so zdkonom &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov a s opatrenim MF SR &. MF/22273/2008-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti a postupy Uc¢tovania, vytvoril rezervu na prijaté prispevky od bank, obchodnikov
s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi. Z vytvorene;j
rezervy bola k ultimu roka pouzitd suma rovnajuca sa rozdielu vynosov z finanénej ¢innosti

a ostatnych vynosov a skuto¢nymi prevadzkovymi nakladmi u¢tovného obdobia.

Doélezité suvahové polozky

Finanény majetok

Popis

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Pokladnica

13,-EUR

299,-EUR

Bezny ucet v NBS

5699 022,-EUR

2084 119,-EUR

Statne cenné papiere

0

3 028 920,-EUR

Spolu

5699 035,-EUR

5113 338,-EUR

Nehmotny majetok

Popis

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Zriadovacie vydavky 0 0
Opravky 0 0
Spolu 0 0
Hmotny majetok
Popis Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
uétovné obdobie
Hmotny majetok 3 237,-EUR 3 237,-EUR
Opravky -3 237,-EUR -3 237,-EUR
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Spolu 0 0
Ostatné zavazky
Popis Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Veritelia 351,-EUR 1 560,-EUR
Dari zo zavislej €innosti 1435,-EUR 1756,-EUR
Zuctovanie so SP 2712,-EUR 3 803,-EUR
Zugtovanie so VSZP 1342,-EUR 1 309,-EUR
Zuctovanie s UNION ZP 93,-EUR 139,-EUR
Zuctovanie s Dovera ZP 186,-EUR 139,-EUR
Zavazky voci zamestnancom 7 006,-EUR 8 375,-EUR
Vydavky buducich obdobi 0

Rezerva na nevyc€erpanu 10 517,-EUR 10 936,-EUR
dovolenku

Rezerva na socialny fond 2.435,-EUR 2 071,-EUR
Rezerva na audit 2 200,-EUR 1500,-EUR
Vynosy buducich obdobi 0 0
Spolu 28 277,-EUR 31 588,-EUR

Ostatny majetok

Ostatny majetok tvoria kaucia a naklady platené vopred suvisiace s prenajmom priestorov,

licencie a domeény v celkovej vyske 5 782,- EUR
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Délezité polozky vo vykaze ziskov a strat

Personalne naklady

Popis Bezné uctovné Bezprostredne predchadzajiuce
obdobie uctovné obdobie
Mzdy a odmeny 64 707,-EUR 66 408,-EUR
Odmeny ¢lenov rady 16 932,-EUR 13612,-EUR
Mzdové naklady na dohody 0 50,-EUR
Socialne a zdravotné poistenie 31624,-EUR 26 652,-EUR
Tvorba socialneho fondu 436,-EUR 437,-EUR
Prispevky na stravovanie 933,-EUR 992,-EUR
Spolu 114 632,-EUR 108 151,-EUR

Ostatné naklady na prevadzku

Popis Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Nakupované vykony 25615,-EUR 30 454,-EUR

Tvorba rezervy

Spolu 25615,-EUR 30 454,-EUR
Odpisy
Popis Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce

uctovné obdobie

Odpisy 0 0

Spolu 0 0
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Sprava auditora
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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

k vyrocnej sprave

pre Prezidium

Garancného fondu investicit

v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni
zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon
o Statutarnom audite*)

V Bratislave, 18.6.2018 EKORDA, s.r.o.
Révova 45, Bratislava

Licencia SKAU 143
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. Overili sme uétovnn zavierku organizacie Garanény fond investicii, Bratislava, ( d’alej
len ,,Organizécia®) k 31. decembru 2017, uvedent na stranach 15 — 22 priloZenej vyroéne;
spravy Organizacie, ku ktorej sme diia 24.5.2018 vydali spravu nezavislého auditora z auditu
Uctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

Sprava z auditu aétovnej ziavierky

Nizor

Uskuto¢nili sme audit u¢tovnej zavierky organizacie Garan¢ny fond investicii, Bratislava,
(dalej len ,,Organizacia®), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych
aétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla ndsho ndzoru, prilofend iictovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obrazg
Sfinanénej situdcie Organizdcie k 31, decembru 2017 a vysledku jej hospodirenia za rok
konéiaci sa k uvedenému ddatumu podla zikona ¢ 43172002 Z.z. o iictovnictve v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdakon o tictovnictve ).

Ziaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nada zodpovednost’ podla tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Organizdcie sme nezavisli podla
ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zikona ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Statutarnom
audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
actovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky.
Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orginu za ictovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gtovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zdkona o i¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Organizicie nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajuicich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Organiziciu
zlikvidovat alebo ukongit’ jej ¢innost’, alebo by nemal int realistickit moznost’ nez tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit aétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i uCtovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych 3tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moézu vzniknat' v dodsledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddévodnene o¢akavart, ze
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jednotlivo alebo v sthme by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny wGsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zdkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod mdze
zahtiat’ tajni dohodu, falSovanie, timyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uCelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Organizicie.

o llodnotime vhodnost’” pouzitych uétovnych zdsad a u¢tovnych metdd a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gc¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych ddokazov
zdver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v shvislosti sudalostami alebo
okolnost'ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Organizicie nepretrzite
pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistola existuje, sme
povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na stvisiace informécie uvedené v tictovnej
zavierke alebo, ak su ticto informdcie nedostatoéné, modifikovat’ na§ nazor. NaSe
zdvery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v8ak mdzu spdsobit’, Ze Organizicia
prestane pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskutoCnené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

II. Sprava k d’al§im poziadavkam zikonov a inych pravnych predpisov

Sprava Ik informacidm, ktoré sa uvadzaji_vo vyrolnej sprive — dodatok spravy
nezavislého auditors:

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavencj podl'a
poziadaviek zdkona o Gtovnictve. N&§ vysie uvedeny nézor na Gctovni zdvierku sa
nevzt'ahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom G¢tovnej zdvierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyroénej sprdve a postdenie, ¢i tieto informdacie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, ¢i vyro¢nd sprava Organizacie obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje
zdkon o u¢tovnictve,

Na ziklade pric vpkonanych pocas auditu tictovnej zivierky, podPa ndasho ndazoru:

- informdcie uvedené vo vyrocénej sprive zostavenej za rok 2017 sit v stilade s ticétoviou
zavierkou za dany rok,

- vorocénd sprdava obsahuje informdcie podla zikona o tiétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktort sme dostali po ddatume vydania tejto spravy auditora.
V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’,

V Bratislave, 18.6.2018
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JUDr. Ing. Dasa Korausovd, MBA, LL.M. EKORDA,s.io.
Licencia SKAU 529 Révova 45, Bratislava
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